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MNMNF

FBOFP[CZCGGGNSJZKJ
CEZLN[GYFFKJYFK[ZBNK?

ICZG\FJMRGNGDKFPZDK[KOCT\FBIZGRFB\

RI\HZGTG[NF[GY.PRKG\KFQKZEGCT[ZG\

BIGHKOPBHF[KB[NFQC[RFFBIZGRF,NT\KO

BUC-80%G-90%.PEERBSE"Y[CGFQRSIZG\

BKCE25%P\IKN\F[RF.

ICZG\TRYMPG"VKKSCGY""ZGCKQFGE"GBIZG\

MCZFGEKTGTNSDKZ\VZGKYJKOGYKXGWCMGIBEO.

CZGCKQFGE,PVJZKO9%PFTGCEKO."RGXZMVN

\VYKEKOGP[ZG\,GHFNBBGVJKPNK",M\CFPRM"N

GNEJRC.ZGCKQFGE"[ZVF"CZCTGQFZB[GQ[N

F[RF1.9PKNKBZEEGNZ,M[CYGV\FPHGPRKO[NF

K[6PKNKBZEEGNZ.

FXFZG\EGPG\NBR[PTGPXEFICZG\

FK[ZBNKG\CGGNSJZKJ,BU[INYQMCZVKZSPG

B\F\GXBG\FMSVKG\NZCTGQFZB[GQ.RZBFMKFQ

RTZMG\N[KRGKKO,BLC[NCHFFOVIG\EZSJKKO.

PYGZCTRU[PMKZB\FRG[BBPZNTK\GQ"EF

PZYZ",MK"XPXGOFGXBG\NBFMZIKG\HFBIE

FECZKOFZBGKKOGFRMGRKONT[G\M[RMRSKON\Y-
GV\PK\GQC[GY.HB\[KJFCZKBFNRKFGNICZF

DOCKPKOZDKNKO,GCPKGIECKPKOMBNF".

"BKQNKSVY[BOFPXCKKP[L,KFKGXPXGPKO

C[GNKKOBXNMNFICZG\.BRKPBPKQ[MCZTM[KG

ICZG\PBKXG\\FNKMKVKJGZKO[NTGCEKO

CKRGRKKOBGNBIKGRKKO,[YGEONMQFKFVIG\

EIGUNVJZ".

CMKZKOCICZG\FK[ZBNKG\PTZKMKOMKTKYZ

FNIWKFKFTNICZG\[CFQ\HZKOFPHGPRKOFGB

[NKNK=BLI[GCNFEDK[MKPZCK\QDKKSGC[RF

FBIZGRFFZCFPBGEMSU,GFQNBHYGYG\NFGQ

RGSUCJGGIFRZBFNTKQ.

GTEKKQ,CICZG\RTZMKONML[KXJZMGNYXW

CFGXBG\.CMNPYZF,FQPP\KRG\NZBG\BKL

\KZBFFVTKNG\FTSYK\[NFQCIGE[KOFYZGC-
KOGBOFXPKIF[NFQ\KVDT=MEKNFCKQTE

MPFTPGYKOKXJZMGNFKG\FYKXGXKO.NP[N,

PRM"NBKKZGQSGZS,\GPZCZHBC,XKKQMKBO

FICZF\ZBFFBJFDEGNFKG\ZCIGE[KO

FYZGCKO,FKB\\BKOB\FFGXBG\G\\PYE

YGEOMNCZGGIKG\.

CMKZCBI\FICZG\FBIZG\BPZMK"CPYZF

MHF,K[P[YKTKO[PXVKO[FICZG\KT[GF\B-
PG\NPCRFFTNGKG\[NFQ,MEK[[KTGZKFZGGIKG\

KKVDTGMPF[VIG\.TOHB\,NT\KOXZKLN[YU

NP[YKTKO[HFNBXTERMGQ,GN[PGZTNBKHGQCKQ

FF[YTG\FT\KEKG\NIKSMGQCTNGKG\CFGGF.XZKL

NYCGTBKVFMEBKN[KOB\FEGNZMEKN\\

NP[YKTKOKG\Z\[GBF".

"P[YKTKO\GFKOBOFICZG\KXNKIGN[ZGETO

FMSUTE[FP[CZKKDPZ.BRKPGGEB[NICZG\

[NRGK[MSUN-18IGE[KO.ZGCFICZG\FVZJKG\

[DKKSGFZCFCRG\GMRKG\BDZSKCKG\,GPTJG\PFQ

KP[KMGMZDKN.KMGNNFKG\[FQKDKKSGVIG\TGCEKO

PPF[\KMRRG,BIZG\KINKJGNBNDKKSCMNNBG

[NBKBKK[GP[ZG\[NTGCEKO[THCG",BGPZ

CMKZBIZ.

BOML,NBPQFRPRTMK\FKFF[VTFTN

MGIFBEOCFKKNJY,[RFRFC[R\KKOFBIZGRG\

P\IZG\ISZ\\YEKO,PFTNBG\[MZGPFJCG\.

CTRUPTZKMKOMKFPISGZCMGIBEOCK[ZBN

KDZGONML[NBKFKGPVGJZKOZCKOPEK[KKBNXG

N[C\CCK\,BCNFXPKIFC[MZ\KTXZ=GML

DOYXCF\INGVFFDCGFCKQPYGPG\TCGEF.

"\P[KLNFKG\EZK[FNTGCEKO,BCNNBKFKF

BIZKFOPKZGWPGBW=GFP[MGZG\KFKGKG\Z

RGZPNKG\.C[RF-[R\KKOFBIZGRG\,ICZG\[DKKSG

FZCFMSUFTNGP[MGZG\CXGZFP[PTG\K\.

FECZFHFRDPZ,FQNBKGMNGN\\FXTF[N

30%KG\Z.EGGYBNICZG\FXKCGZKG\HFJGC",

BGPZFCMKZ.

YGGKONEPG\F[N
FT[KZG\FPHGKV\
BHPKKG\ZT[KZ,D’UCHGSBGBKNGQPBSYGBKLHFY[GZ
N"\IG[\FTG[Z"BXNRG&NPFBRIRGYGRKOCIRGKG\KYZG\
GNBPSGDNKONYRG\MVKFKMGN\[NRGGBKLPDKTKON\IG[\
FTG[ZFBPK\K\

RIGOCZGY

C[RFFBIZGRFF\VZSOMKBKNGQPBSY,FPKKSEGFCTNKO[NICZ\"JSNF",

TYU[GCB\D’UCHGS,FPKKSEGFCTNKO[NICZ\"BPHGQ"GFVLNBK[FT[KZ

CTGNO.F\IZG\CKQF[RKKOKEGTFGPVGZSP\GMB[ZHFYZF,PBSYFMZKH

C\IG[\TNKGRG\:BRKB[NIND’VZKCHGSB\FSVZF2CKIETOPENKF.[KPGNC

NR\GQFCB:RMGQN[T\FVZSGOFGRG[NPBSYFGTZLC-203PKNKBZEEGNZGFGRG

[NCHGSCSL192.5PKNKBZEEGNZ.SMGOMSUEPKGRKTEMEKML,[DOBORVHZ

PPJGSKOPKNKGQEGNZCMNKGOCP[LKPKIKKRG,TEKKQNBRCHCHBVKNGIPK[K\PQ

FMSU.

M[P\CGRRKOCHFNTGPYBRGPDNKOECZPEFKO=BR[KOTGCEKOY[FPBEMN

IKKFOTCGZMSU[NTGNOFONBKGMNGNKFRG\PPRG...BPRO,FOMQPYCNKO

\IG[FPSGKP\="\IG[\FTG[Z".

C[RFFBIZGRFK[C\KTOP[VIF,[CFNCTNK[RFIRG\P[IYKOCNCBI\

PQF[MGRG\FIZEKG\CBZW.IRG\[FPGXZKO[ORPMZKOCPIKZKOHGNKO,BL

IGGKK\FYRKFFKBNBPQFP[GCIG\.\GLMEK[BRGTGCZKOTNFSTKVKOF[GRKO,

SKVZFFB[F[FKBYR\FF[CGTCIRG\CYRKGQ,B\BG\OP[IYKOCEKGY[CTNF

PGMZCPIKZFMVGNPPRGVK[N[F.M[RK\IRGB\FSKCG\N[NOPIKZFDCGFVK

[N[F,TNPGXZKO[FKBKMNFNYCNCPIKZTNG\CIRG\[NF.GMBQCBFF\[GCF

FPEFKPFMNML:"BKRKPSGDN\NYRG\CIRG\CFPGMZKOCPIKZKOTPPKKOGBRK

PZDK[FINYPMGNO,CTZCKFXGZLNFZDK[PKGIE\GCTN\KMGN\"...PEFKO

GPJZKE!

NVQRGSUGMGBCTGEKG\ZRI[V\K,M[NKGGK\KP[VIF[TCZF\FNKLPEFKO

C"PSKNF",FDEKNFFMRSG\GF\KKTNFP[PTG\K\,BLM[FDTRGNVDK[FF[K[K\

GFBIZGRF,FCTNBPZ:YKCNRGFPGQC\FNKLFNKGGK,BLK[NKCTKFBI\:"FKK\K

ZGXFNFGXKBTGE3,000["ICIGE[",[BN\KBG\G:BOFKK\BGPZ[B\FZGXF

NZMG[TGEZKFGJPSGKOKYZNCK\,IGV[F,ZMCIE[GMKGXBCHF,BRKPCKQPFKMQ

HFRGCT.BLPFKMQPDKTFXGZLNCHCHTGE3,000["ICIGE[MB[ZBKRRGKGETKO

BVKNGTNPF?

PFKMQPDKTFF\IG[FFHG,[VGDT\CBR[KOBPKEKOGPPGXTKOMBIEGDGZP\

NRGNFZDK[[BONBRIHKYFZCFMSUBG[NBRGXKBFZCFMSURFKF[GGKOVIG\?

PFFTGRD[RDZOCKMGN\NFGXKBS\OMSUBGNFIHKYCMSU[BKQNRGKMGN\

NT[G\CG[KPG[?

F\[GCFNHFJPGRFC"\IG[\FTG[Z"=\IG[FB[ZDGZP\NRGNFGXKBMSU

ZCTNXZKMFCPFNLFIKKO.FMNMNQFKFGEKPKNJGQVZKEPQYZBNHF:\BGZKK\

"FFMRSFFYCGTFHypothesis Income(Permanent("B[ZNVKFFKYU

FXZKMF[NRGBKRGRGCTPFPXCFMNMNKFRGMIK,BNBPXKVKK\RGNFMRSFFT\KEK\.

\IG[\FTG[ZPDEKNFB\XKVKK\RGNFMRSFGNMQPDCKZFB\FXZKMF.HGDO

FSKCF[MB[ZBRGP\ZDNKONFGXKBSMGOPSGKOTNXZKMFMDGQPHGQGMEGPF,

NPZG\[FPXCFP[VI\KCCK\P[\RF,MPGKNEKO[F\CDZGGF\I\RG,TEKKQ

R\Y[FPBENXPXOB\FXZKMFGNFGXKBTNVKFBGVQFKISKNRV[.PMKGGQ

[CZB[F\ZDNRG[XZKMKONFGXKBSMGOMSUPSGKOGCZDT[BRGPXPXPKOBG\G,

NPZG\[BKQXGZLCFGXBFFDEGNF=FPIP[EZ\IG[\XPXGOGEGIYGP\RD[TO

\IG[\FTG[ZFPRIFBG\RGCF\RFNG\FMNMNK\.

IH"NTG[KOFYCNFCKQ\IG[\FTG[ZN\IG[\FBG[Z.M[BRGRPRTKO

PFXGZLC\IG[\TG[ZPEGPFGPR\CKOB\FMSUNPYGPG\RMGRKOCBP\,BRG

PDKTKON\IG[\FBG[ZFRMGRFGFBPK\K\.XZKLNET\[PMNFRVKNG\FRDZPG\

NRGTYCF\RFNG\MNMNK\NBRMGRF,\IG[\FTG[ZFKBFY[FPMGNQGFPSGMR\

[CFQ.P[CZKONBPTJKOCCGZSG\RDZPGCPFNLF[RKO,TYC\IG[\TG[Z

PEGPF.F\IG[FFHGDZPFNXKCGZNZMG[PRKG\CPMVKNKZKGGIP[PTG\KKOVK

MPFP[GGKKQFBPK\K.

BOR[MKNNF\RFNRMGQP\GLPGETG\TXPK\GFCR\FDGZPKONF\RFNG\

FMNMNK\,RPRTPRVKNG\GRZGGKIFZCFPBEMSUCTH"FCPFNLFIKKO.

N\DGCG\GFTZG\RK\QNVRG\NRIGOCZGYPRFNPYXGTKC"PSKNF",
nb@mesila.org CPKKN:

CTZKM\:P.DZKQ
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